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Contexto internacional
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Contexto internacional

Projeções para a economia mundial
Fonte: FMI (out 23)

• 2023 – Desaceleração da atividade econômica em relação ao ano de 

2022 em um ambiente de inflação ainda elevada com adoção de 

políticas monetárias restritivas em diversas economias; 

• Menor crescimento em 2023 deve ser puxado especialmente pelas 

economias desenvolvidas (1,5%). Para as economias emergentes e 

em desenvolvimento espera-se um crescimento de 4%.

Principais Riscos: 

• Impactos mais exacerbados sobre a economia mundial de conflitos 

geopolíticos, como o conflito Hamas x Israel e Rússia x Ucrânia;

• Aprofundamento da crise imobiliária na China, com impactos tanto 

para a própria economia chinesa como para a mundial; 

• Maior volatilidade de preços de commodities por conta de novas 

tensões geopolíticas e perturbações ligadas às alterações climáticas.



4 

Atividade Econômica
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Desaceleração suave da atividade no 3º trimestre

Evolução trimestral do PIB (%)
Fonte: IBGE.

No terceiro trimestre de 2023, o PIB apresentou uma desaceleração, porém ainda apresentou crescimento significativo em relação ao mesmo 

período do ano anterior (2%). 

PIB - Índice de volume trimestral com ajuste sazonal
Fonte: IBGE.
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Componentes do PIB

Fonte: IBGE.

Pela ótica da oferta, o destaque positivo foi a agropecuária (8,8%). Já pela demanda, os destaques positivos foram as exportações (10%) e o 

consumo das famílias (3,3%), enquanto os negativos foram a FBKF (-6,8%) e as importações (-6,1%)
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Expectativas do mercado para o PIB de 2023 e 2024 – Boletim Focus

Fonte: Boletim Focus/BCB
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Economia brasileira | Produção industrial

Produção física da indústria

Fonte: IBGE. Nota: Índice com ajuste sazonal (2022 = 100)

Segundo o IBGE, a produção industrial de outubro subiu 1,2% em relação ao mesmo mês de 2022 e 0,1% na margem. No acumulado no ano, 
o setor apresenta variação nula. 
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Economia brasileira | Comércio Varejista

Em outubro, o volume de vendas no comércio varejista ampliado apresentou elevação de 2,5% em relação ao mesmo mês do 
ano anterior, porém caiu 0,4% na margem. 

Volume de vendas ampliado
Fonte: IBGE. Nota: Índice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Economia brasileira | Serviços

Em outubro de 2023, o volume de serviços apresentou queda tanto na margem (-0,6%) quanto na comparação com o mesmo 
período de 2022 (-0,4%). No entanto, o acumulado mostra crescimento de 3,1%.

Volume de serviços

Fonte: IBGE. Nota: Índice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Economia brasileira | Confiança dos setores econômicos

Em novembro, apenas a indústria de transformação apresentou aumento da confiança. É interessante observar que, para 

todos os setores, os indicadores de confiança se encontram abaixo de 100.

Indicadores de confiança 
Fonte: FGV. Nota: com ajuste sazonal
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Economia brasileira | Incerteza e Confiança do consumidor

Evolução do Índice de Incerteza da Economia Brasileira (IIE-Br)

De acordo com a FGV, apesar da queda suave em novembro, a incerteza se encontra em um patamar elevado. Após uma forte queda 

em outubro, a confiança do consumidor apresentou mais uma queda (0,2 pontos), puxado pelo componente referente à situação 

atual.  

Indicador de confiança do consumidor

Fonte: FGV Fonte: FGV
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Economia brasileira | Mercado de trabalho

No trimestre móvel finalizado em outubro de 2023, o mercado de trabalho continuou apresentando resultados favoráveis com queda da 

desocupação (atingindo o patamar de 7,6%) e crescimento do rendimento médio real. No mercado formal, o resultado também foi 

positivo com saldo de cerca de 205 mil contratações.  

Taxa de desocupação x Rendimento médio real
Fonte: IBGE

Saldo de contratações com carteira assinada (mil postos)
Fonte: CAGED/Economia.
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Inflação e Política Monetária
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Economia brasileira | Inflação 

IPCA (% ao mês)
Fonte: IBGE

Grupos do IPCA (% ao mês) – Novembro 2023 Principais itens que impactaram o IPCA (p.p) –  Novembro 2023

IPCA  Novembro/23
0,28% no mês

Acumulado no ano 4,04%
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Índice geral 0,24 0,28

Alimentação e Bebidas 0,31 0,13
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Artigos de Residência 0,46 -0,01

Vestuário 0,45 -0,02
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Despesas Pessoais 0,27 0,06

Educação 0,05 0,00

Comunicação -0,19 -0,02
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Economia brasileira | Política monetária

Com expectativa de manutenção da inflação sob controle, espera-se a continuidade do ciclo de redução da taxa Selic. 

Selic (% a.a.)
Fonte: BCB

• A partir do segundo semestre de 2023, iniciou-se 

um ciclo de redução da taxa de juros;

• Na última reunião, o COPOM decidiu pela 

redução da Selic em 0,5%, atingindo o patamar 

de 11,75%.
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Nota: Selic de dezembro até 15/12/23.
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Economia brasileira | Crédito

Saldo da carteira de crédito em relação ao PIB (%)
Fonte: BCB

Segundo dados do BACEN, em outubro, o saldo de crédito se manteve, praticamente, constante, em percentual do PIB. Além disso, 

estes dados mostram que o endividamento das famílias parece ter se estabilizado, com leve redução em setembro.

Endividamento das famílias (%)
Fonte: BCB
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EPE - Empresa de Pesquisa Energética
Praça Pio X, n. 54
Centro – Rio de Janeiro – RJ
CEP: 20091-040

@EPE_BrasilEPE Brasil EPE

Diretor
Giovani Vitória Machado

Coordenação Técnica
Arnaldo dos Santos Junior
Carla da Costa Lopes Achão
Gustavo Naciff de Andrade

Equipe Técnica
Aline Moreira Gomes
Flávia Camargo de Araujo
Lidiane de Almeida Modesto

Obrigada!
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